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COYUNTURA



FUNDAMENTOS DE MERCADOS



USDA: reduce en 7,0 millones de toneladas la oferta exportable 
potencial de trigo en 2021/22 por parte de Rusia y Ucrania, 

respecto a febrero



TRIGO: producción 2021/2022



TRIGO: producción respecto a un año atrás 



TRIGO: balance oferta y demanda

Fuente: OPYPA con base en USDA



TRIGO: comercio

EXPORTADORES DE TRIGO 2021/22 IMPORTADORES DE TRIGO 2021/22

Argelia 
Egipto
Marruecos
Tunez

Iran 
Oman 
EAU
Arabia Sau. 
Yemen 
Turquía

Indonesia 
Tahilandia 
Filipinas
Malasia 
Vietnam



TRIGO: existencias finales

Fuente: OPYPA con base en USDA



CEBADA: comercio

EXPORTADORES DE CEBADA 2021/22 IMPORTADORES DE CEBADA 2021/22

El comercio mundial es de 33 
millones de toneladas

Fuente: con base en USDA



CEBADA: balance oferta y demanda

146 152

22

Fuente: IGC

La relación existencias/consumo cae a 15% el 
menor registro de los últimos 10 años



COLZA: balance oferta y demanda

Fuente: OPYPA con base en USDA



COLZA-CANOLA: comercio

EXPORTADORES DE COLZA 2021/22 IMPORTADORES DE COLZA 2021/22

Fuente: OPYPA con base en USDA



COLZA: existencias finales

Fuente: OPYPA con base en USDA



CONFLICTO BÉLICO RUSIA-UCRANIA



RUSIA-UCRANIA

Fuente: FAO



RUSIA-UCRANIA

PARTICIPACION RELATIVA EN EL COMERCIO MUNDIAL
proyecciones 2021/22

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario



RUSIA-UCRANIA: exportaciones de trigo

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario



DEPENDENCIA DE LAS 
IMPORTACIONES DE TRIGO, 

IMPORTADORES NETOS, 2021

Fuente: FAO



ALTA INCERTIDUMBRE 

Empresas internacionales dejan 
de operar en Rusia/Ucrania

✓ Cierre de puertos del
Mar Negro

✓ Interrupción temporaria
de las navieras: MAERSK,
Mediterranean Shipping
Company (MSC), Hapag-
Lloyd

✓ Afectación de rutas
logísticas: terrestres,
aéreas y marítimas

Los países de la Unión Europea 
(UE) excluyeron del sistema de 
transacciones financieras Swift 
a siete bancos rusos

INTERRUPCION DE LAS CADENAS DE SUMINISTRO



REACCIONES ANTE CRISIS de OFERTA

Se alarga la lista de países que limitan o 
prohíben sus exportaciones de cereales 

y/o alimentos

✓ Altos precios mundiales de alimentos 
✓ Interrupción en las cadenas de 

suministro
✓ Crisis de oferta 

han aumentado la conciencia de los 
países sobre la seguridad alimentaria.

Reasignación del comercio
Racionamiento de la demanda



TRIGO: países importadores Egipto compra trigo a 
Francia y promueve la 
siembra con subsidios

Brasil promueve 
siembra de trigo, 
que podría ser 
récord

India, tiene 
excedentes, 
es candidato Australia recupera 

volumen y podría 
suplir el trigo en el 

sudeste asiático

Trigo Ucrania 
sale por 

Rumania a 
Egipto

Argentina, 
retenciones, cupo 
de exportación y 

fideicomiso del trigo

China la peor 
cosecha de la 

historia



PRODUCCION DE TRIGO EN BRASIL

Fuente:Fuente:

✓ Producción 
de trigo se 
incrementa a 
casi 8 mill
ton

✓ Importación
de trigo 
caería a 6,5 
mill ton



REACCION DE EGIPTO

IMPORTACIONES 
DE TRIGO POR 
ORIGEN

Estados Unidos?
Unión Europea?
Kasajistán?



Fuente: USDAFuente:

TRIGO: INDIA

EXISTENCIAS FINALES Y EXPORTACIONES



INCREMENTO DE LOS PRECIOS



IGC: índice de precios
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TRIGO CEBADA FORRAJERA

Promedia los 4 principales orígenes: Australia, Mar Negro, UE-
Francia, UE-Alemania 

Promedia los 10 principales orígenes: Argentina, Australia, Mar Negro, Canadá, 
UE-Francia, EEUU-Golfo

Fuente: OPYPA con base en IGC



TRIGO: precios Chicago



TRIGO: precios Chicago



TRIGO: precios Chicago



TRIGO: precios FOB
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Puertos del Golfo Puertos argentinos

399

317

Fuente: OPYPA con base en MINAGRI



TRIGO en ARGENTINA

La creación de este mecanismo financiero que tiene por 
objetivo asegurar el precio de comercialización de harina de 
trigo pan tipo 000 y fideos secos de presentación hogareña, 
incluidos en el programa +Precios Cuidados.

Resolución Conjunta 3/2022
Mecanismo vigente hasta 31/01/24



TRIGO: EXPORTACIONES de URUGUAY

Fuente: OPYPA con base en Aduanas 

EXPORTACIONES DE TRIGO, NOV-OCT Exportaciones Valor Volumen

Nov-Mar Millones US$ FOB toneladas US$/t

2020/21 119 485.912 245

2021/22 193 609.122 317

Diferencia 62% 25% 29%

Exportaciones de TRIGO

Zafra 2021/22*

ARGELIA 60%

BRASIL 28%

TUNISIA 6%

CHILE 6%

DESTINOS



TRIGO: PRECIO FAS URUGUAY

Fuente: OPYPA con base en CMPP 

PRECIO DEL TRIGO EXPORTACION - PUESTO EN NP 
(nov-ene)



CEBADA: EXPORTACIONES de URUGUAY

Fuente: OPYPA con base en Aduanas 

EXPORTACIONES DE CEBADA, NOV-OCT

DESTINOS

Exportaciones Valor Volumen

Nov-Mar Millones US$ FOB toneladas US$/t

2020/21 33 119.374 272

2021/22 66 232.118 286

Diferencia 104% 94% 5%

Exportaciones de CEBADA

Zafra 2021/22*

CHINA 19%

SUIZA 9%

BRASIL 7%

TUNEZ 7%

IRAK 6%

INDIA 5%

ZONA FRANCA NP 47%



CEBADA: CHINA

CHINA IMPUSO UN 
ARANCEL DE 80,5% A LA 

CEBADA AUSTRALIANA, EN 
CONCEPTO DE MEDIDA 

ANTI-DUMPING

A PESAR DE LOS RECLAMOS 
DE AUSTRALIA A TRAVES DE 

LA OMC, LA MEDIDA SE 
MANTIENE DESDE 2020

AUSTRALIA RELOCALIZAR 
PRODUCCION

CHINA BUSCA NUEVOS 
PROVEEDORES

FUERTE SUBA DE LOS 
PRECIOS DE LA CEBADA EN 

MERCADOS DE 
EXPORTACION 

ALTERNATIVOS: MAR 
NEGRO, UE, CANADA

SOSTENIDA DEMANDA DE 
CHINA



COLZA: Euronext – posición may 22



COLZA: Euronext – posición nov 22



COLZA: EXPORTACIONES de URUGUAY

Fuente: OPYPA con base en Aduanas 

EXPORTACIONES DE COLZA, NOV-OCT
Valor Volumen

Periodo Millones US$ FOB Toneladas US$/t

nov20/mar21 62 136.471 453

nov21/mar22 168 229.207 732

Variación 171% 68% 61%

Exportaciones de CRUCIFERAS

Zafra 2021/22*

Reino Unido 81%

Emiratos Arabes Unidos 7%

Francia 4%

Holanda 3%

Estados Unidos 2%

Otros 3%

DESTINOS



FERTILIZANTES



Fuente: FAO

FERTILIZANTES



DEPENDENCIA DE LAS 
IMPORTACIONES DE 

FERTILIZANTES, 
IMPORTADORES NETOS, 2021

Fuente: FAO



FERTILIZANTES

"Hemos recomendado a los productores rusos que suspendan 
temporalmente los envíos de exportación de fertilizantes rusos 
hasta que los transportistas reanuden su trabajo y brinden 
garantías de que las exportaciones de fertilizantes rusos se 
completarán por completo", explicaron desde el Ministerio de 
Comercio e Industria ruso.

Para entender la gravedad del asunto es importante aclarar que 
Rusia produce aproximadamente 50 millones de toneladas de 
fertilizantes por año, lo que equivale al 13% de la producción 
mundial. Entre los principales insumos se encuentran potasa, 
fosfato y productos con nitrógeno, claves para el cultivo de 
cereales.



FERTILIZANTES

Fuente: Amis Monitor FAO



FERTILIZANTES: URUGUAY

PRECIO DE IMPORTACION DE LA UREA

Fuente: ByA

Hasta el 18 de marzo 

Uruguay importó 22.695 

toneladas de urea, el 86% 

de Nigeria y 13% de 

Omán a un promedio de 

US$ 670 la tonelada, 

según los datos de 

Aduanas, cuando en 

marzo de 2021 estaba a 

US$ 393 y en enero de 

2022 se pagó a un 

promedio de US$ 571.



FERTILIZANTES: BRASIL

Brasil importa aproximadamente
el 85% de todos los fertilizantes
utilizados en la agricultura
nacional. En el caso del potasio, el
porcentaje importado se sitúa en
torno al 95%

Propuesta de Brasil ante

la FAO, de quitar a los

fertilizantes del listado de

bienes con sanciones

económicas



COMENTARIOS FINALES



PRESIONES: ALCISTAS Y BAJISTAS

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario



RONDA DE NEGOCIACIONES



CHINA: REBROTE DE COVID



PRECIOS

ESCENARIO ACTUAL DE OFERTA Y 
DEMANDA PARA LOS DISTINTOS 

GRANOS ES AJUSTADO

ES RAZONABLE ESPERAR PRECIOS 
SIMILARES A LOS DE 2021

RETIRO DE LA OFERTA EXPORTABLE 
DE TRIGO, CEBADA Y COLZA

VOLATILIDAD DEL MERCADO
AUMENTO DE PRECIOS

CAMBIOS FLUJOS COMERCIALES

LP: MENOR OFERTA EXPORTABLE



ZAFRA 2022/2023

Disponibilidad de 
fertilizantes?

Precios relativos 
insumos-granos

Gestionar riesgos: costos y 
precios futuros



MUCHAS GRACIAS!


